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Resumen

La entrada formal de las normas internacionales de informacion financiera (N1IF) ha representado
un antes y un después para la economia colombiana y a nivel mundial. De esta forma, el presente
articulo de investigacion busca analizar los indicadores de endeudamiento y solvencia en la
convergencia a normas internacionales de informacion financiera (NIIF) en Colombia. En el
ambito metodologico se desarrolla un estudio cuantitativo, de indole descriptivo, en el cual se tomo
como referencia las Actividades econdmicas de acuerdo con la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme con mayor generacion de Ingresos de Operacion, de mayor monto de sus
Activos Totales y de mayor Monto del Patrimonio Social desde el afio 2011 hasta el afio 2015;
siendo estos comercio al por mayor, comercio al por menos, actividades inmobiliarias, extraccion
de petrdleo y gas natural y construccion de obras civiles; a partir de ello se desarrolla un analisis
de los indicadores relacionados al endeudamiento y solvencia. Los resultados del estudio permiten
reconocer que la convergencia traida por las dindmicas de las NIIF ha traido como resultado una
revalorizacion de activos; especialmente durante el periodo de la convergencia a la normativa
internacional.

Palabras clave: indicadores de endeudamiento, solvencia, normas internacionales de
informacion financiera, andlisis financiero, Colombia.

Abstract
The formal entry of international financial reporting standards (IFRS) has represented a before and
after for the Colombian economy and worldwide. In this way, this research article seeks to analyze
the indicators of indebtedness and solvency in the convergence to international financial reporting
standards (IFRS) in Colombia. In the methodological field, a quantitative study is developed, of a
descriptive nature, in which the Economic Activities were taken as a reference according to the
International Standard Industrial Classification with the highest generation of Operating Income,
of the highest amount of its Total Assets and of highest Amount of Social Patrimony from 2011 to
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2015; being these wholesale trade, retail trade, real estate activities, oil and natural gas extraction
and construction of civil works; Based on this, an analysis of the indicators related to indebtedness
and solvency is developed. The results of the study allow recognizing that the convergence brought
by the dynamics of the IFRS has resulted in a revaluation of assets and an increase

Keywords: debt indicators, solvency, international financial reporting standards, financial
analysis, Colombia.

Introduccion

Las dindmicas econdmicas a nivel internacional se han direccionado hacia la globalizacion
y el aprovechamiento del comercio entre los paises del mundo como herramienta de desarrollo
(Parejo, Nufez, & Nufez, 2021a). Hoy en dia se vive en un mundo cada vez mas interconectado,
donde la informacion y procesos econdmicos se desarrollan de una manera mas rapida y eficiente
hacia el alcance de una sostenibilidad de las instituciones y paises (Parra et al., 2020; Parejo,
Nufiez, & Nufiez, 2021b).

Dicha dinamica mencionada con anterioridad ha traido como resultado que se establezcan
una serie de estandares en los diversos procesos econdmicos encaminado hacia la unificacion de
la informacion en términos contables y financieros; donde el crecimiento de las importaciones y
exportaciones (Restrepo & Londofio, 2011), asi como la ampliacién de empresas de indole
internacional han fortalecido dicho cambio, el cual ha innovado los procesos de intercambio
comercial (Pesantez-Calva, Romero-Correa, & Gonzalez-lllescas, 2020).

Esto entonces provoca la necesidad de contar con normativas internacionales en el ambito
contable; de forma que se pueda lograr una homogeneidad en el lenguaje desarrollado por las
empresas de los paises del mundo, agilizando los procesos de analisis e intercomunicacién en el
marco del comercio internacional por medio de elementos relacionados a confiabilidad,
comparabilidad y transparencia (Botello-Pefialoza & Guerrero-Rincén, 2021). Es asi, como
aparecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) como estandar a nivel
mundial a los elementos financieros y contables (Gomez, Torres & Sotomayor, 2019). La puesta
en marcha y adopcioén de dicho estandar a nivel mundial ha significado un importante elemento
competitivo para las empresas y los paises, quienes buscan regirse bajo estas dinamicas con el
objeto de mantenerse dentro de los procesos actuales de comercio mundial (Mesa, Sanchez &
Cipagauta, 2015; Sancan, et al., 2017).

En diversos paises del mundo desde hace varios afios ya se han establecido ciertas pautas
encaminadas a la normalizacion de la informacién financiera y contable. Entre estos casos es
posible destacar el de la Unién Europea en 2002, cuando se exige la aplicacion de las NIIF en 2005
(Armstrong, Barth, Jagolinze & Riedl, 2010); o de Estados Unidos, donde se toman las NIIF de
forma reglamentaria para las empresas extranjeras presentes en dicha nacion (Joos & Leung,
2013). Analizando el caso de Colombia, se debe destacar que dicho pais se regia en el ambito de
normativa contable por medio del decreto 2649 de 1993; el cual establecia la normativa para la
presentacion de informacion financiera para la organizaciones y personas naturales. No fue hasta
el afio 2009 por medio de la ley 1314 y el decreto 2784 de 2012 que se da la entrada de las NIIF a
la nacion; entrando en vigor oficial en el afio 2015 (Gazabon, Cantillo & Alvarez, 2017; Doria,
Alarcon & Hernandez, 2018). La entrada de dichas normativas trajo un importante impacto a los
procesos financieros de todos los actores en el pais, debido al cambio de dindmicas y de
presentacion de la informacion.

De esta forma, se debe mencionar que la implantacion de las NIIF sufrid diversos
emplazamientos hasta el 31 de diciembre de 2015 en la Informacion oficial en el Sistema de Riesgo
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Empresarial (SIREM) de la superveniencia de sociedades, donde un grupo de 26.526 empresas,
presentaron su informacidn bajo los lineamientos de la normatividad anterior, es decir, el Decretos
2649 y 2650 del 29 de diciembre de 1993, y, en cumplimiento del inciso #2 del Articulo 3° del
Decreto 3022 de 2013, ya a partir del Periodo Fiscal 2016, la mencionada Superintendencia
continud solamente con la publicacién bajo las denominadas NIIF.

El proceso de convergencia entre la normativa anterior y las NIIF trae como resultado
importantes cambios en la estructuracion de los balances generales (llamados hoy en dia como
estados de la situacion financiera) y los estados de resultados (Arguello, Olivarez & Celis, 2018).
Diversos estudios se han enmarcado en los efectos de la convergencia hacia las NIIF desde los
distintos sectores reconocimientos y elementos financieros; mostrando un significativo cambio en
cémo son las dinamicas de las personas naturales y juridicas basandose en esta nueva forma de
presentacion de informacion financiera, asi como su entendimiento (Lépez Contreras & Nifio
Lopez, 2015; Orobio, Rodriguez & Acosta, 2018). En este sentido, el presente articulo de
investigacion, desarrolla un proceso de analisis de los indicadores de endeudamiento y solvencia
por medio de los informes presentados por los actores de una serie de sectores considerados para
el estudio.

Se realiza de esta forma un analisis comparativo entre los Gltimos cinco afios de la normativa
anterior y los cinco primeros afios de la entrada de las NIIF de forma oficial en el pais. Tomando
en cuenta lo planteado, el objetivo del presente articulo se desarrolla con el objeto de analizar los
indicadores de endeudamiento y solvencia en la convergencia a normas internacionales de
informacion financiera (N1IF) en Colombia.

Metodologia

Para el planteamiento del estudio se desarrolla un estudio de indole documental; en el cual
se toman como fuentes de informacion datos financieros pertenecientes a diversos sectores
econdmicos antes y después de la adopcion de las normas internacionales de informacién
financiera (NIIF) en Colombia, con base a los indicadores de endeudamiento y solvencia
presentados en dichos sectores (Nava, 2009; Granda & Eras, 2019).

Para el desarrollo del analisis documental realizado fue necesario seleccionar una muestra
que considerara las actividades empresariales y por consiguiente la agrupacion de las empresas
que las componen que generaron entre los afios 2012 hasta el 2015 los siguientes elementos como
criterios de inclusion: a) Los mayores Ingresos de Operacion; b) EI mayor nivel en el valor de sus
Activos Totales y c) EI mayor nivel de Patrimonio Social.

Es asi como se seleccionaron a los diez primeros sectores en cada uno de los tres elementos
considerados; dandole puntuaciones de 10 al mayor monto y de uno a las de menor ponderacion.
De esta forma, se realiza un filtraje hacia el andlisis de las cinco primeras actividades con mayor
desempefio con respecto al puntaje acumulado de los tres topicos anteriormente considerados. La
siguiente tabla muestra los resultados del proceso de analisis realizado:
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Tabla 1. Analisis de ponderacion por actividades econdémicas 2011-2015

Actividades Econémicas 2011 |2012|2013|2014|2015| T°%!
general

COMERCIO AL POR MAYOR 28 28 26 27 25 134
COMERCIO AL POR MENOR 13 19 16 18 17 83
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 16 16 16 14 20 82
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL 7 21 19 19 66
CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES 15 9 14 5 19 62
ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS 20 20 20 60
FINANCIEROS CO
PRODUCTOS ALIMENTICIOS 23 20 17 60
PRODUCTOS QUIMICOS 15 13 6 34
ACTIVIDADES DE SERVICIOS FINANCIEROS, EXCEPTO LAS DE 20 1 3
SEGUROS
OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES 15 9 6 30
ACTIVIDADES AUXILIARES DE LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS 17 10 27
FINAN
AGRICULTURA, GANADERiA, CAZA Y ACTIVIDADES DE SERVICIOS 6 20 %
CON
ELABORACION DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS 15 8 23
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 4 17 21
COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS 7 5 4 16
TRANSPORTE POR TUBERIA 16 16
COMERCIO, MANTENIMIENTO Y REPARACION DE VEHICULOS
AUTOMOTO 6 ? 15
DERIVADQOS DEL PETROLEQO Y GAS 4 3 4 11
TRANSPORTE TERRESTRE; TRANSPORTE POR TUBERIAS 7 7
FABRICACION DE SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QU”\/”COS 4 1 5
CARBON Y DERIVADOS 1 2 1 4
ACTIVIDADES DE EMPLEO 3 3
ACTIVIDADES DE ADMINISTRACION EMPRESARIAL; 5 5
ACTIVIDADES DE C
AC1:|V|DADES DE ARQUITECTURA E INGENIERIA; ENSAYOS Y 5 )
ANAALIS
TELECOMUNICACIONES 2 2
ACTIVIDADES DE SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXPLOTACION 1 1
DE MI
OTROS SISTEMAS DE TRANSPORTE DE PASAJEROS 1 1
Total general 165 165 165 165 165 825

Fuente: Propia (2022) con base a informacion de Superintendencia de Sociedades (SIREM)

Con base a lo mostrado anteriormente, se observa que las actividades seleccionadas para el
estudio fueron Comercio al por mayor, Comercio al por menor, actividades inmobiliarias,
extraccion de petroleo, crudo y de gas natural, la construccion de obras civiles y/o de Ingenieria
Civil. En este sentido se seleccionan las bases de datos extraidas del SIREM para asi realizar un
conteo comparado con la Base de Datos que contiene el universo de empresas reportadas en la
pagina respectiva, se obtiene la tabla 2 que contiene el tamafio de la muestra a analizar.
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Tabla 2. Tamafio de la Muestra seleccionada para el calculo de los indices Financieros

Clasificacién Industrial Internacional | -, | 2.012 2.013 2.014 2.015 Total  |Participacion|% Analizado
Uniforme Version 4 A.C

Total Empresas 27.746 27.253 27.540 26.742 26.526 135.807 100,00% 100,00%
Comercio al Por mayor 4.317 4.146 4.181 3.668 3.470 19.782 14,57%

Comercio al Por menor 2.457 2.289 2.276 2.327 2.309 11.658 8,58%
Actividades Inmobiliarias 2.538 2.671 2.966 2.529 3.001 13.705 10,09% 39,11%
Extraccién de Petroleo y Gas Natural 117 117 112 89 43 478 0,35%
Construccidn de Obras Civiles y/o de

Ingernieria Civil 1.746 1.748 1.739 1.080 1.174 7.487 5,51%

Fuente: Propia (2022) con base a informacion de Superintendencia de Sociedades (SIREM)

En la tabla 2, se evidencia que la muestra corresponde al 39,11% del total de la informacion
reportada ante la Superintendencia de Sociedades (SIREM), lo que permite establecer que los
indices y andlisis que se establecen son representativos, confiables y con bajas posibilidades de
error.

Con esta muestra seleccionada, se realiza la consolidacién de la informacidn de las empresas
de las actividades con mayor desempefio, en donde se plantea un proceso de anélisis de los
indicadores de Endeudamiento y Solvencia, integrados por Endeudamiento Total, Endeudamiento
Financiero y Solidez. Con dichos indicadores se realiza un analisis comparativo del desempefio de
las empresas de dichos sectores entre el afio 2011 y el 2020, siendo estos los Gltimos afios antes de
la entrada de las NIIF y los primeros cinco de esta respectivamente. Para la medicion de dichos

indicadores se toman como referencia los siguientes elementos:

Tabla 3. Andlisis de indicadores de Endeudamiento y Solvencia

Oscar Ledn Garcia Héctor Ortiz Anaya
Tipo Capitulo Complementario | Analisis Financiero Ex
de #2 “Introduccion al | Aplicado bajo NIIF 162 | pre
Indic Diagnoéstico Financiero” de | Edicion — diciembre de | sio
ador Nombre del Oscar Ledn Garcia- | 2018 (editado por la n
Indicador Administracion Financiera- | Universidad Externado de Significado
fundamentos y | Colombia)
Aplicaciones 42 Edicion
revisada 2009 (editado por
Prensa Moderna Impresora
S.A. — y www.oscarleon
garcia.com)
Pagina # Formula Pagina # Formula
Ende | Endeudamiento (*2) N/A Pasivo Corrien| % Establece la
uda Corriente 0 277 Activos Totale proporcion de
mien | Concentracién del 0 obligaciones que deben
toy | pasivo en el corto Pasivos Corrie ser cubiertos con
Solv plazo Pasivo Totdl exigibilidad inmediata
encia (menos de un afio) al
liquidar activos de la
empresa
Endeudamiento (*2) N/A 277 Pasivo NO Cor1 % Establece la
NO Corriente Activos Totd proporcion de
obligaciones que deben
ser cubiertos en
periodos mayores a un
afio al liquidar activos
de la empresa
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Endeudamiento
Total

22

Pasivos Totales
Activos Totales

273

Total Pasivo
Total Activo

%

Establece la
proporcion de respaldo
que tienen los pasivos
o deudas para ser
cubiertas con la
liquidacién de los
activos.

También identifica el
nivel de participacion
de los acreedores en la
empresa

Endeudamiento
Financiero

23

Pasivos Financ
Activos Netos d

(*3)

N/A

%

Refleja la porcion de
los activos que esta
siendo financiada con
pasivos que implican
pago de intereses.

Solidez

(*4)

Total Patrimon
Total Pasivo

(*4)

Total Patrimor
Total Pasivo

veces

Se refiere al respaldo
real que el patrimonio
le ofrece al
funcionamiento de la
empresa y en el evento
extremo de una
liquidacidn, también al
pago de sus acreedores

Fuente: Propia (2022)

Resultados

A continuacién, se presentan los resultados del andlisis de los diversos indicadores
relacionados a endeudamiento y solvencia considerados para el presente estudio:
Nivel de Endeudamiento Corriente

Al observar las Gréaficas 1y 2, se puede comprobar que, en las Actividades Inmobiliarias,
Extraccion de Petroleo y Gas Natural y Construccion de Obras Civiles, el nivel de endeudamiento
corriente durante los afios de convergencia a las NIIF, bajo, o que puede haber tenido tres origenes:
una menor actividad de Cobranzas, una disminucion o pago de pasivos del Corto Plazo o un
aumento en el Activo Total debido a los nuevos estandares de valoracion de la Cartera, las
Inversiones y el aumento en la Propiedad Planta y Equipo por aplicacion de los modelos derivados
de la normatividad y con fundamento en las propuestas presentadas por el Consejo Técnico de la
Contaduria Pablica. Aritméticamente si el numerador (Activo), es mayor (por las razones ya
mencionadas, el cociente de la division de la formula de endeudamiento se disminuye.
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Gréafica 1. Nivel de endeudamiento corriente 2011-2015.
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12019 46.85% 39.76% 11,11% 19.77% 28,12%
®2020 A3449% 3727 14.13% 23.48% 21.98%

Gréafica 2. Nivel de endeudamiento corriente 2016-2020.

En esta parte del analisis, se confirma en cuanto a que en las Actividades Inmobiliarias las
disminuciones del endeudamiento atienden a la logica en la alta valoracion de las carteras, al
acumularles los avaltios comerciales de los inmuebles en los precios de ventas y ajustes de las
carteras a sus valores actualizados con mecanismos de Matematicas Financieras Aplicadas.

De esta forma, la Grafica 3, que compara el crecimiento del Activo Total con el crecimiento
del Pasivo Total, corrobora el que al ser mayor el crecimiento de los Activos Totales durante los
afios de Convergencia al crecimiento de los Pasivos totales, esto ocasiona una disminucién de los
niveles de endeudamiento tanto corriente como no Corriente desde que se aplicaron las NIIF.
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Conviene observar que los Activos tienden a permanecer estables en los cinco afios
anteriores a la convergencia.

500.000.000.000
400.000.000.000
300.000.000.000
200.000.000.000

100.000.000.000

m Activos de las cinco Actividades

M Pasivos de las cinco Actividades
Gréfica 3. Consolidado activo y pasivo de las cinco primeras actividades 2011-2022.

Las Gréaficas #4 y #5, Evidencian como mientras los Activos tienden a crecer en el periodo

de Convergencia a las NIIF, tanto el Pasivo Corriente, como el Pasivo No Corriente de las cinco
Actividades tiende a permanecer Constante
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300.000.000.000
250.000.000.000
200.000.000.000
150.000.000.000
100.000.000.000
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B Activos de las cinco Actividades B Pasivos Corrientes de las cinco Actividades
Gréfica 4. Activos totales vs pasivos corrientes de las cinco actividades 2011-2020
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W Pasivos No Corrientes de las cinco actividades

Grafica 5. Activos totales vs no corrientes de las cinco actividades 2011-2020

Nivel de Endeudamiento No Corriente
Sobre el Nivel de Endeudamiento No Corriente, se debe mencionar que se explican los
comportamientos de las Gréaficas 6 y 7, con la diferencia de que, a excepcion del afio 2020, los
pasivos No corrientes tienden a permanecer constantes en los dos periodos analizados
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Grafica 6. Nivel de Endeudamiento No Corriente 2011-2015
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H2016 11,00% 16,95% 18,58% 15,64% 28,33%
®2017 15,09% 17,22% 18,29% 14,47% 30,02%
2018  14,98% 17,21% 18,54% 21,95% 30,30%
2019 16,23% 17,14% 21,58% 27,11% 28,78%
M2020 17,05% 17,67% 27,48% 27,08% 43,62%

Graéfica 7. Nivel de Endeudamiento No Corriente 2016-2020

Nivel de Endeudamiento Total

Para analizar el Nivel de Endeudamiento Total se comenta que en la Gréafica 5 ya vista se
explican, asi como se manifiesta en el mismo punto, que el crecimiento de los Activos Totales fue
mayor en el periodo de Convergencia a NIIF, que el crecimiento de los Pasivos Totales, por las
razones mencionadas en su momento.

Nivel de Endeudamiento Financiero

Para analizar el Nivel de Endeudamiento Financiero se menciona que en la Grafica 8, se
observa el comportamiento consolidado de las cinco actividades del comportamiento del
Endeudamiento Financiero de las cinco actividades.

500.000.000.000

400.000.000.000
300.000.000.000
200.000.000.000

100.000.000.000
. \
2011 , .

M Activos de las cinco Actividades
M Obligaciones Financieras Corrieentes de las 5 Activides

Obligaciones Financieras No Corrieentes de las 5 Activides

Grafica 8. Comparacion entre el crecimiento de los activos totales y el financiamiento corriente
y no corriente de las cinco actividades 2011-2020
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Tambien se puede observar en la grafica anterior, que, a excepcion del afio 2020 (Afio de
Pandemia), las obligaciones Financieras tienden a permanecer constantes, mientras que los Activos
Totales se incrementan a partir de los afios de convergencia al Marco Normativo de las NIIF (por
las razones mencionadas con anterioridad), lo que ocasiona una baja en el nivel de endeudamiento,
al presentar un numerador mayor con un denominador constante.

Solidez

En la Gréfica 9, se puede apreciar que los pasivos superan ampliamente al patrimonio, pero,
durante el periodo de Convergencia a las NIIF, (del afio 2016 al 2020), el Patrimonio tiende al
crecimiento por efectos de las valorizaciones que se realizaron bajo la orientacion Consejo Técnico
de la Contaduria Publica, lo que como consecuencia origind un crecimiento de la Solidez, que en
los primeros cinco afios de analisis (Antes de la Convergencia a NIIF) oscil6 entre 0,3y 0,4 y ya
en los afos siguientes comenzo a crecer hasta superar el 0,5, lo cual indica que el Patrimonio es
capaz de cubrir mas del 50% de los pasivos Totales, ya que con unos activos valorizados a la

realidad econdmica, presentan un valor méas actualizado de liquidacion, lo que permitiria cubrir
mayor proporcion de la Deuda.
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Gréfica 9. Comparacion de patrimonio con la deuda de las cinco actividades 2011-2020
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Graéfica 10. Solidez de las cinco actividades 2011-2020
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Discusion y conclusiones

Una vez presentados y analizados los hallazgos obtenidos en el presente estudio, se logra
reconocer, en primera instancia que ciertamente la aparicion de las NIIF a nivel mundial era una
respuesta adecuada a las necesidades econémicas y comerciales del proceso de globalizacion
(Torregroza, Argumedo & Sotomayor, 2019), donde estas necesidades se direccionaron en gran
medida hacia una estandarizacion del lenguaje financiero que permitiese agilizar los procesos
comerciales entre naciones y lograr un mayor nivel transparencia presentada en la informacion;
evidencia cientifica permite corroborar como las NIIF han significado un salto hacia un mercado
mundial mucho maés conectado (Aubert & Grudnitski, 2011; Calixto, 2013).

De esta forma, se logra establecer que ciertamente la dindmica de implantacion de las NIIF
no ocurre de forma accidentada o sin planificacion el mundo pues diversos paises evidenciaron un
proceso planificado hacia la convergencia de la norma; lo cual ciertamente los hace exentos de
vivir el impacto ocasionado en el cambio de dindmica (Palacios, 2013; Neel, 2017). EIl caso
colombiano ciertamente demuestra un periodo lleno de aplazamientos hacia la adopcion formal de
las NIIF, las cuales trajeron consigo importantes impactos para toda la economia nacional debido
a las diferencias existentes entre la norma anterior y la homogeneidad contable a nivel
internacional (Diaz, Fundacion & Carrillo, 2021; Rivera, 2021).

De esta forma, el presente estudio permite observar que la armonizacion contable hacia las
Nuevas reglas impuestas por las NIIF generd un crecimiento o revalorizacién de Activos,
Valorizacion de las inversiones y los efectos de las anteriores sobre el Patrimonio, generaron
cambios en algunos casos dramaticos, que no obedecen al giro normal de los negocios. No
obstante, debe destacarse que ciertamente cinco afios posteriores a la adopcién de la normativa
NIIF sigue siendo un periodo corto para estudiar de forma profunda los ciclos que se generan
dentro de la economia colombiana; Botello & Guerrero (2021) en su estudio también plantean la
importancia de seguir estudiando los impactos de la convergencia en el futuro.

Por otro lado, no puede dejar de considerarse el efecto negativo de la pandemia del COVID
19 en Colombia y el mundo, lo cual ciertamente trajo consecuencia hacia los resultados del afio
2020, por lo cual es indispensable continuar estudiando las dindmicas econdmicas a dos afios de
la entrada de la contingencia sanitaria de la actual pandemia.
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